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XTI non corre

al m:m) del Biating ge-

mello inglese, che nel

2012 ha registrato 64

collocamenti (o i) e
in questi primi mesi del 2014 ha
ospitato dieci quotazioni con pun-
te di raccolta da 300 mdlioni, Ma
anche lui sta diventando sempre
pitt attraente per le aziende del-
la Penizola. Nell'uttimo mese il
mercate delle pmi italiane, che
conts 45 societd con una capi-
talizzazione complessiva di 1,7
miliardi di euro e una raccolta
totale di 3474 milioni, ba regi-
strato il debutto delle societd Pit
Energia, Energy Lab, Evsuntek
e FERameL K un’altea ventina
sono attese entro ottobre (si va
dalla plastica al design, dall'in-
formatica alleditoria). La sola
merchant bank EVmRmmiERe
{anch’essa presente sul listino
Alm) pud contare su un portfolio
di otto mandati firmati. E nelle
prossime tre settimane chiude-
ri Fipo di Essere e Benessere
(drugstore), mentre a cavallo
dell’estate fard debuttare Pazien-
da della plastica biodegradahile
Bio-On {raccolta prevista tra 25
e 30 milioni) e la marchigiana
Clabo (arredi per la ristorazio-
ne) sharchera presto sul listino
insieme alle cucine venete di de-
sign Arclinea.

Sempre a cavallo dell’esta-
te approderanno all’Aim altre
due mnprese, tna piemontese e
una milanese, attive nel settore
dell'engeneering e del cloud eom-
puting. Senza contare che anche
I'investment company AimdAim
si prepara alla quotazione entro
giugno mirando a una raceol-
ta intorno ai 50 milioni di ewo.
Un altro nome poto, attivo que-
sta volta nel settore dell'editoria,
&Il fatto quotidiano (po curata
da Integrae sim) e non si trat-
ta dell'nnica testata registrata
che si prepara al listing. Altre
societd saranno accompagnate
all'appuntamento col listine dal-
la merchant bank indipendente
Methorios Capital, che hain can-

tiere quattro ipo entro settembre
tra cui risultanoe Lucisano (pro-
duzione cinematografica) e Wave
Max (Tle),
Ma come funziona esattamen-
te questo giovane listing? DAim
pasce il 1° marzo 2012 dall'ac-
corpamento dell’Aim [talia e del
Mac, al fine di razionalizzare
Pofferta dei mereati dedicati alle
P & Proporre 1N unico Merca-
to pensato per le piccole imprese
pilt dinamiche e competitive del
Paese, con una formula che fa
leva sul know how ottenuto in
15 anni di esperienza dell'omo-
logo inglese da un lato e sulle
specifiche esigenze del sistema
imprenditoriale italiano daif’al-
tro. Quotarsi & assai pit semplice
rispetto al mercato ordinario:
non & necessario presentare un
prospetto mﬁ}rmanvo comple-
to, non ceeorrons 1 tre bilanci
B@Itxﬁf:an come per le quotazio-
ni tradizionali e vige un diverso
meceanismo di listing, In prati-
ca, gid in sede di quotazione si
verificans gl investitord pronti a
sottoserivere le aziont e il prezzo
& determinato subito sulla ba-
se della domanda e dell'offerta
{niente metodo della forchetta,
eon prezzo massimo e minimo).
anche per questi motivi che Pul-
timo dei listini creati da Borsa
spa appare oggi come il pit di-
Sul fronte del numeri & impor-
tante notare come sia anmentata
la liguidita, come osserva Anna
Lambiase, amministratore
delegato di Ir Top, sm;eta S‘pemﬂ
hzzatﬁneﬂ vest .
yuesto tipo di %i:wm. Nel pmv

meo bimestre 2014 la percentuale
di giorni con scambi sul totale di
quelli di negoziazione & salito al
71% dal 65% del 2013, Cresce ln
turnover velocity, ciod il rappor-
to trail controvalore dei contratti
scambiati gornalmente ela capi-
talizzazione delle societa, pari al
74% {era 36% nel 2013), dunmu»
iscela miﬁtﬂm dal 64 al 47%,
cresee anche il cr.»mrm:amre mﬁ:e
dio giornalieros.

Uno dei settori pit rappre-
sentati & quello dell'energia, che

pud schierare otto societh (FRR,
bpnertronicaliGruppo Green)
IFTTS, Frendy Energy, Fintel

Energia group, Plt Energia,
Energy Lab, Ecosuntek). 11
settore green resta il pit rap-
presentato, con cirea un terzo
delle aziende che appartengo-
no a questo comparto. Nel 2014,
secondo i dati della societa Ir
Top aggiornati a inizio giugno,
la propensione alla quotazione
gi & ulteriormente ineremen-
tata e le aziende verdi hanno
rdggmnt@ il 66%. LI
si & rivelato il mevcato azionario
a elevato potenziale di svilup-
po per finanziave i progetti di
espansione delle pmi green in
un settore di grande interesse
per gli investitori strategicl. Ad
aprile il settore green aveva mna
market cap di 532 milioni di eu-
1o, seguito da que]lo finanziario,
media, ingegneria e let. A liv ellu
complessivo i ricavi delle azien-
de qunta’na sono creseiut del 22%

nel 2013 rispetto al 2012, men-
tre la variazione dell'ehitda nello
stesso periodo & stata del 10%.
«attenzione riscossa dal listino
&dovuta anche alla forte lignidi-

[T 11 listino delle pmi non corre al ritmo elevato del gemello inglese, ma
continua a macinare collocamenti. E una ventina di quotazioni sono pm*mﬂ entro
T'estate. Eppure basterebbero pochi accorgimenti per renderlo ancora pin attraente
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4 presente sul mercatos, spiega
Luea Pereonti, chiefoperating of-
ficer di Methorios. «Fatto che ha
permesso di chiudere sul merca-
to Aim operazioni pitt grosse e
legate ad aziende pit struttura-
te {eome nel caso di #7818, societi
da 1,34 miliardi di euro dixicavi,
ndr) che un tempo sarebbero ap-
prodate direttamente sul listino
principales, commenta SRz
INEVEN, amninistratore delegato
Y Ambromokbiliarel

Negli ultin tempi il listino sta
cambiando pelle anche sul fron-
te degli investitori. «Assistiamo
aun ampliamento della tipologia
di investitori che include VMG
ailites, private banker, small cap
investor ma anche investitori
esteri che iniziano ad avvicinarsi
sempre di pilt a questo mercato,
con 1 settori green e digital a fa-
re da capofilas, spiega Lambiase.
Le societd 4 loro volta aumen-
tano sia come dimensione, sia
come attivith innovati-

var, Qualche

esempio:

Greenltalyl & la prima spac
italiana focalizzata sulla green
economy, Wi Capital & spe-
cializzata nel business format
franchising, Digital Magics &
un venture menbator certifica-
to di startup innovative digitali,
Primi sui Motori opera nei servi-
zi di posizicnamento sui motori
di ricerca, e-commerce, adver-
tising online e creazione di siti
web. 5i rafforza, inoltre, la poli-
tica dei dividendi delle societa
quotate all ETRERIR. Secondo
un’analisi condotta sempre da Ir
Top, le aziende quotate su questo
segmento hanno evidenziato un
incremento deghi utili distribuiti
nel 2014 e sette societa quotate
su Aim [talia hanno debberato
lo staceo di cedole agli azionisti
nel 2014 rispetto alle sole due
che lo avevano fatto nell’eser-
cizio pre@edgnte Si tratta di

za stram*dmanaﬁ
DOl xeﬁimenza energetlca), i<

£y (agribusiness), IETWS0R
gmup {entertainment) Me Link
{informatica), Rosettl Marino
(ingegneria) e Wm Capital (bu-
siness franchising).

1l lavoro per rendere il listi-
no attrattivo resta perd ancora
lungo. <Per dare pin appeal al
mereato e renderlo piti attraente
per invastitori e per la comunité
finanziaria, linecremento della vi-
sibilita resta uno degli elementi
di fondamentale importanza in

un'ottica di maggiore Hquiditas,
dice ancora Lambiase. Uideazione
e l'organizzazione dell'Aim inve-
stor day e del progetto AlMnews.
it (portale aggiornato in tempo
reale e dedicato al mondo Aim)
vanno proprio nella divezione di
una maggiore valorizzazione del
mereato. In particolare la prirea
edizione dell'Aim investor day
nasce con obiettivo di offrire
alla comunit finanziaria Pop-
portunita di eonfrontarsi con il
top management delle imprese
quotate sullAim Italia su equi-
ty story, strategie di erescita e
risultati economico-finanziari; it
progetto AlMnews it si pone inve-
ce Fobiettivo di diventare il punte
di riferimento in Italia per tutte
le pimi che sono interessate alla
aualewnranesmes, fornendo a
investitori istituzionali e retail,
media e societa, il monitorag-
gio completo delle ultime news,
dei risultati economico-finanzia-
ri e delle strategie relative alle
aziende quotate sull’Aim, del-
le statistiche di mercato e delle
prossime B «Altri elementi di
cui il mercato beneficerebbe sono
una maggiore disclosure volon-
taria, Pillustrazione dei piani
strategici agli investitori, una
maggiore coverage indipenden-
te, woa pitt decisa apertura agli
investitori ester] e Ia consegnen-
te disclosure in lingua ingleses,
conelude Lambiase, «che al mo-
mentenon & ancora obbligatoriar.
(riproduzione riservata)
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IL PICCOLO ESERCITO DI SMALL CAP QUOTATE ALL'AIM ITALIA
Attivita Nomad Raccofia (min) Capiniziale (nn,  Frozzo 618 (€
2000 KF investment compary o Envent 840 8.2 8,10
Neuwrosoft Soltware house ‘rkegrae Sim % 455 1,55
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