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Azioni, ricavi e margini
volano grazie al «green»

Andrea Curiat

La green economy batte
I’economia tradizionale. Nel
2013, I'indice VedoGreen Ita-
lia, che sintetizza 'andamento
azionario delle societ3 "verdi"
quotate su Piazza Affari, hare-
gistrato una performance del
+89, contro il 6,79 dell’Ftse
Italia Small Cap. Il trend finan-
ziario & supportato da conti
economici positivi: nel 201z le
aziende green italiane hanno
registrato un fatturato medio
di87,1 milioni di euro ciascuna,
in crescita del 2,5% rispetto
all’anno precedente.

Ilrapporto

1 risultati emergono dal report
"Green economy on capital
markets”, elaborato dall’Osser-
vatorio VedoGreen. L'indagine,
giunta alla sua terza edizione
(presentataoggiaRoma) elabo-
rae analizza i risultati economi-
co-finanziari registrati dalle so-
cieta green quotate sulle princi-
paliBorse europee nel 201z enel-
laprimametadel2013. Ilcampio-
necomprendenyaziendeinEu-
ropa, di cui 17 quotate su Borsa
Italiana, selezionate per capita-
lizzazione di mercato (inferiore
ai 500 milioni dieuro) e perl'ap-
partenenza a dieci settori della
greeneconomy.Nonsolo, quin-
di, le energie rinnovabili, ma an-
checomparticomel’ediliziaeco-
logica, I'agribusiness, la chimica

"yerde" elagestione rifiuti.

Loscenario

«Prevediamo cheil trend posi-
tivo dei mesi passati prosegua
anchenel 2014, sia in termini di
marginalita sia di fatturato»,
commenta Anna Lambiase, ad
diVedoGreen. «Leaziendeita-
liane sono caratterizzate da
unaforte capacita diinnovazio-
e, € SoNo riconosciute come
casidieccellenzaindiversifat-
tori, dall’ecobuilding all’accu-
mulo dell’energia, passando
per i sistemi di controllo e di
misurazione dell’efficienza
energetica». Secondo Lambia-
se,lacrescitafuturasaraguida-
ta anche da un processo di in-
ternazionalizzazione «rivolto
inparticolarmodoversoimer-
cati emergenti, sia con investi-
menti diretti sia con operazio-
nidi M&A».

Europa a confronto

Un confronto tra I'Italia verde
e gli altri Paesi europei analiz-
zati (Uk, Germania, PaesiScan-
dinavi e Francia) evidenzia i
punti di forza e le criticita del
nostro Paese. Non c¢’é da sor-
prendersi che le nostre Pmi, di
dimensioni solitamente ridot-
te, abbiano un fatturato medio
digranlungainferiore allame-
dia del panel, che si attesta a
212,1 milioni di euro. Anche la
crescita della green economy
europea procede a ritmi pilt
elevati, con una variazione del

+9,8% trail zou e il 2012 contro
il nostro 2,5%. L’Italia, d’altro
canto, gode di marginalita par-
ticolarmente elevate, con un
margine Ebitda positivo del
25% (per 19,1 milioni di euro)
contro la media del 16% (e 17,9
milioni di euro) registrata da-
gli altri Paesi considerati. «In
Italia c’¢ una forte attenzione
all’efficienza e alla razionaliz-
zazione interna delle strutture
e dei processi di business: una
chiave di sviluppo molto im-
portante per le nostre aziende
greeny», commenta Lambiase.

Il sondaggio

L’indagine VedoGreen & corre-
lata da un sondaggio condotto
daIrTop suuncampionediioo
investitoriistituzionali europei
trafondietici, banche diinvesti-
mento, family office, asset ma-
nager € fondi di private equity.
L’83% del campione afferma di
voler incrementare la quota di
investimenti green nel corso
dei prossimi 3 anni. I settori pitt
promettenti, a detta degli inve-
stitori? Sonol’eco-building (se-
condo il 719 degli interpellati),
lasmart energy (peril 69%) e la
green chemistry (65%), ma an-
chel’agribusiness (6296) eilwa-
stemanagement (65%) inun’ot-
tica di sviluppo futuro. Idrico,
biomasse, eolico e solare sono,
nell’ordine, le fonti rinnovabili
pitappetibili per gliinvestitori.
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Il mercato

Risultati economico-finanziari 2012 delle aziende green in Europa. In milioni di euro

Paese Ricavi |Var% a/a| Ebitda| Var%afa  Paese Ricavi |Var% afa Ehitda Var % afa
Francia 355,8 8,0 25,1 19,0  Paesiscand.|232,9 8,6] 23,1 30,5
Germania |253,2 3,3| 15,1 30,9 RegnoUnito | 131,5 | 26,8 | 7,0 16,3
Itatia 87,1 2,5 191 134  MEDIA 212,1 9,8117,9 22,0
mnte: elaborazioni VedoGreen su dati societari e Factset al 31/12/2012 |
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