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ENERGIA
Ergrileva l'eolico italiano

di Gaz de France (Gdf)
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Energia. Accordo da 859 milioni di euro per acquisire dai francesi U

80% di [p Maestrale Investments

Ergrilevaleolico italiano di Gdf

Il ceo Bettonte: «Operazione strategica, primi produttori in Italia»

Cheo Condina
MILANO

Erg rileva il business eolico
di Gdf Suez per 859 milioni e di-
ventail primo operatore del ven-
toinItaliaconoltre1GW di capa-
citainstallata.L’'operazione ésta-
tafirmataieri erappresentadi fat-
to la prima mossa del risiko di
questosegmento dellagenerazio-
ne elettrica, che in Italia gode di
consistenti incentivi e di priorita
didispacciamento sullarete. An-
che Edison, infatti, & alla finestra
per individuare eventuali com-
pratori della controllata "verde"
Edens, mentre
stasondando il mercatoper acco-
gliereuneventuale sociodimino-
ranzanell’eolico.

Erg, forte della liquiditaincas-
sata dalla recente cessione della
raffineria di Borgo Priolo ai russi
di Lukoil, ha dunque siglato ieri
un accordo con International
Power Consolidated (controlla-
taal100% da Gdf Suez) perrileva-
re '80% di Ip Maestrale Invest-

ments, a cui fa capo una capacita
installata di 636MW, di cui
550MW in Italia (in Sicilia, Sarde-
gna, Campania, Puglia, Basilica-
tae Molise). Sommatiai 488MW
giacontrollatidalgruppodellafa-
miglia Garrone in Italia si arriva
a1,03 GW, considerando invece
anche l'estero si sfiorano gli 1,2

LO SCENARIO

Un’opzione put e call

sul restante 20% del capitale
che restera in mano

a Gaz de France potra essere
esercitata fra tre anni

GW. «Entriamo tra i primi dieci
operatori europei, - hacommen-
tato Luca Bettonte, ad di Erg, assi-
stitanel dealda UniCredit, Bnpe
lostudio legale IJEDUT - Glias-
setpresentano un significativo li-
vello di complementarieta con
quelli di Erg Renew consenten-
do diraggiungere importanti si-
nergie operative e gestionali». Il
valore dell’acquisizione & di 859
milioni (circa 1,35 milioni per
MW) e comprende perlopiu de-

bito, legato al project financing
degliimpianti,afronte diun equi-
ty di28,2milioni per'80% del ca-
pitale sociale di IP Maestrale che
chiuderail 2012 con un mol stima-
to in 120 milioni: I'accordo, che
vedrail closing nel primo trime-
stre 2013, prevede infatti un’op-
zione put and call sul restante
20% del capitale in mano a Gdf
Suez che potra essere esercitata
non primadi tre anni.
L'operazione é coerente conla
strategia di Gdf, assistita nella
cessione da Rothschild e dallo
studio legale EIETMEERTGIN
che come al-
tri grandi big energetici europei,
ha avviato una campagna di di-
smissioni da circa 10 miliardi (di
cui un buon 10% é stato dunque
raggiuntoattraversoladismissio-
nedell’eolico). Ora, partedelrica-

vato potrebbe essere reinvestito
inItalia, magarisu fonti energeti-
che pil convenzionali. Due dos-
sier spiccano su tutti e riguarda-
no altrettante ex genco Enel. In-
nanzitutto Tirreno Power, dove i
francesi detengono il 50%-l'altro
50% fa capo aunacordataitaliana
guidata da § - ma ormai
prossimaaunimportante riasset-
to visto I'ingente debito in sca-
denza a meta del 2014. In questo
caso le ipotesi sono molteplici
maéplausibile cheifrancesipos-
sano promuovere uno spezzati-
no della societa (in realta un as-
setcompany) o direttamente una
liquidazione dei soci italiani vi-
sta I'intenzione, piui volte ribadi-
tadal management, dirafforzarsi
nella filiera del gas italiana. L’al-
tro dossier riguarda invece la ex
Endesia Italia, che la tedesca
E.Onhapiuvolte manifestatol'in-
tenzione di mettere sul mercato
senzatuttaviaraggiungere mairi-
sultati concreti.




