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NEL2011 ALIVELLO GLOBALE
INUOVIINVESTIMENTI
HANNORAGGIUNTO .
ILVOLUME DI257,5 MILIARDI
DIDOLLARI (+17,2% SUL2010).
ITALIA E GERMANIA ALTOP.
TRAINALA RIDUZIONE
DEICOSTIDITECNOLOGIA. -
ALL’OPPOSTO FRENA
ILTAGLIO AGLIINCENTIVI

Vitode Ceglia

Milano
Sole, acqua, vento e calore del
terreno. La diffusione delle fon-
ti. rinnovabili continua il-suo
trend espansivo, conunvolume
di nuovi investimenti a livello
globale pari a 257,5 miliardi di
dollari nel 2011 (+17,2% sul’
2010) e conunritmo disviluppo
medioannuo del 30,7%rispetto
al dato del 2004 (39,5 miliardi di
dollari). Nonostantela compar-
sa di nuovi mercati di investi-
mento (Cma, India e Brasile),
I'Europa si conferma la princi-
paleareadidestinazionédeica-
pitali diretti nel settore, assor-
bendo quasi il 40% delle opera-
zionirealizzate nel 2011, perun
valore di 101 miliardi di dollari,.
di cui circa 1/3 riferibili ai Paesi
della UE27.

lldato emerge dalrapportodi
Unicredit, pubblicato a luglio,
“Scenari nel mercato europeo
dell’energia— outlookal 2030”.
Lo studio osserva che trai Paesi
europei piu attivi nel settore
dellerinnovabilicisonoGerma-
nia eItalia, iqualirientrano trai
Top 5 Countries in termini di
nuovi investimenti, posizio-
nandosi rispettivamente al 3° e
4°postodellaclassificamondia-
le2011, conunaquotadimerca-
tocompresatrail12e1’11%. Ri-
spettoa Cina e Usa, che si collo-
cano ai vertici del rankinginter-
nazionale con un portafoglio di
investimenti (compreso trai48
ei51 miliardi di dollari) caratte-
rizzato in prevalenza da opera-
zioni di asset finance, i mercati
tedescoeitalianovedonodomi-
nare la componente di progetti
dipiccolo taglio, connessiin via
principale al boom del fotovol-
taico.

Ingenerale, in Europailbusi-
ness delle rinnovabili & riuscito
amantenere una dinamica po-
sitivaanchenegliannisuccessi-
vi lo scoppio della crisi econo-
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mica internazionale, eviden-
ziando un ritmo di incremento
dei nuovi investimenti del 5,2%
in media all’anno nel periodo
2008-2011. I driver alla base del
sostenutosviluppodelcompar-
to sono molteplici, anche se un
ruolochiaveéstatoassuntodal-
la progressiva riduzione del co-
sto delle principali tecnologie

che sta portando le energie al-
ternative sulla strada della grid
parity, ponendo le basi per una
reale competizione con i com-
bustibili fossili.

. Inparticolare, fanotareilrap-
porto, ilcambiamentodiconte-
sto pit visibile e decisivo per gli
sviluppi futuri del settore & rap-

presentato dal’ drastico crollo

dei prezzi lungo la filiera foto-
voltaica, per effetto dell’accre-
sciutaconcorrenzanel compar-
to, soprattuttd da parte dellaCi-
na, che ha determinato un si-
tuazione di eccesso di capacita
produttiva su scala globale. Al-

I'inizio del 2012 i prezzi di ven- .

dita dei- moduli fotovoltaici ri-
sultavano circala meta di quelli
dell’anno prima, nonchécircail
76% piu bassi rispetto ai livelli
raggiunti nell’estate del 2008. I
prezzidivenditadelle cellefoto-
voltaiche sono séesidauname-
dia di 1,50 dollati per Watt nel
settembre2010all,30dollariper
Watt nel gennai6 2011 e a 0,60
dollari per Watt alla fine dello
stesso anno.

Allaluce degllattuahprogres-
sidellatecnologiaperidiversiti-
pidiimpiantoeinconsiderazio-
ne dell'implementazione delle

‘misure previste dal Il Pacchet-

to Energia, in Europa I'outlook

di settore si conferma positivo
per il prossimo vientenm'o. Pro-
tagoniste della ¢rescita attesa
sarannolefontisplareedeolica,
perlequalila Commissione Eu-
ropea stima un gasso di incre-
mentomedioanfiuodellacapa-

cita di generaziohe elettrica ri-

spettivamente del 9,0% e del_

7,6% entro il 2030. Si prevede
che il parco impianti da fonte

‘rinnovabileraggiungeraentroil

2030unapotenzainstallatanet-
ta di circa 278 mila MWe per
I'eolico (+224% rispetto al
2010), 72 mila MWe per il solare
(+372% rispetto al 2010) e 118
mila MWe per. I'idroelettrico
(+0,5%rispetto al 2010).
Sebbene il mercato europeo
delle rinnovabili presenti un
ampio potenziale di crescita, il
rapporto sottolinea che emer-
gonoalcunifattori distress con-
nessi alla progressiva riduzione
dei meccanismi di incentiva-
zionedovuta, daunlato, allane-
cessita di adeguare le tariffe al
trend discendente dei costi di
produzione, dall’altro, alle ri-
dotta-capacita di sostegno pub-
blico al mercato connessa alla
crisi dei debiti sovrani nei Paesi
dell’area. In particolare, nel set-

-tore solare la maggior parte dei

Governi ha operato un taglio
netto dei sussidi e nel caso della
Spagnasiegiuntial bloccotota-
le degli incentivi sui nuovi pro-
getti. In Italia, a luglio 2012, &
statoapprovatoilVContoEner-
gia, che prevede riduzioni tarif-
farie tra il 35% e i1’50% per le in-
stallazioni fotovoltaiche. Per-
tanto, osserva il rapporto, per
continuare a sostenere l'espan-

Hve continuano a correre

Il rapporto
Unicredit
osserva che tra
i Paesi europei
piu attivi nel

. settore delle
rinnovabili ci
sono Germania
e ltalia,
nellatop 5
al3°e4°
posto




sione delle rinnovabili in Euro-
pa nei prossimi anni risulta in-
dispensabile l'individuazione
di meccanismi di sincronizza-
zioneautomaticadelle tariffe ri-
spetto all’andamento dei costi

dell’energia, cosl da evitare
quanto accaduto con il fotovol-
taico e consentire alle imprese
del comparto di competere su
un mercato non piu basato in
via prevalente su sovvenzioni
pubbliche.
Perquantoriguardale tecno-
logie invece, secondo I'Agenzia
internazionale dell’energia
(Iea), quellerelative aisettorifo-
tovoltaico, solare a concentra-
zione, eolico, biomasse, geoter-
mia, energia marina cresceran-
no in media del 14,3% I'anno fi-
noal2017.L'eolico sara in cima
alla lista con il 16,7% della pro-
duzione totale di elettricitarin-
novabile. Alle bioenergie spet-
teral’8,3%dellatortarinnovabi-
letra5anni.Ilsolare, infine, pro-
durra quasi il 5% dell’energia
elettrica mondiale proveniente
dallerinnovabili. Laleasiaspet-
ta che il fotovoltaico generi 35
Twh I'anno in pil1, con un salto
da70a230 GW dicapacitaentro
12017 grazie alboom cinese (32
GW aggiuntinei prossimianni),
davanti agli Stati Uniti con 21,
allaGermaniaeal Giapponeen-
trambi con 20, mentre per I'Ita-
liale stime indicano +11 GW.
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L'Europa si
confermala -

principale area
di destinazione
dei capitali
diretti nel
settore delle
rinnovabili,
assorbendo
quasi il 40%
delle
operazioni
realizzate nel
2011, perun
valore di 101
miliardi di
dollari, di cui
circal/3
riferibili ai
Paesi UE27



