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ENERGIA PULITA, LE OPERAZIONI Di M&A IN EUROPA
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Cento gigawatt, eo.

ENERGIA PULITA, IL VALORE DELE GPERAZIONI DI M&A
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ma adesso I’Europarallenta

PERUNO STUDIO DI ENVENT
ILRUOLO DILOCOMOTIVA
NELLE RINNOVABILI
SARAPRESO DALL'ORIENTE.
MAILRAPPORTO RIVELA
CHEALLENOSTRELATITUDINI
ILRESTO DEL GREENTECH
CONTINUERA ACRESCERE.
C'EUN CASO EMBLEMATICO

Valerio Gualerzi

Roma
Cento Gigawatt di potenza eoli-
ca installata, quanto basta,
quando il vento lo consente, a
soddisfare il fabbisogno di 57
milioni di case. E’ 'ultimo im-
portante traguardo conquistato
dall’Europa in materia ambien-
tale. L'ultimo perché ottenuto
pochi giorni fa, ma rischia di es-
sere anche ['ultimo perché se
I'Unione Europea non sapra ri-
prendere con convinzione I'im-
pegno che le ha permesso di di-
ventare leader nelle energie rin-
novabili, primati del genere ri-
schia di perderli presto. Che la
spinta propulsiva del Vecchio
Continente verso la green eco-
nomy sia in fase di graduale
esaurimento & ormai percezio-
ne comune, ma a certificarlo ci
sono anche diverse ricerche. La
pitt recente & il “Cleantech Ou-
took”, uno studio realizzato dal
financial advisor EnVent che of-
fre una panoramica sull’evolu-
zionedell’attivitadiinvestimen-
to nell’economia verde a livello
globale ed europeo negli ultimi
12 mesi.

Il dossier sottolinea come
«con specifico riferimento al-
I'Europa e all'ltalia gli investi-
menti in tecnologie e progetti
Renewable Energy hanno re-
centemente subito un forte ral-
lentamento, qualeconseguenza
diuninsiemedifattori:restrizio-
niall'accessoalcredito,chehan-

no reso molto oneroso il finan-
ziamento di nuovi investimenti
e il rifinanziamento di progetti
esistenti; taglio repentino agli
incentivi deciso dai governi dei
paesi ad elevato debito pubbli-
co; concorrenza degli operatori
asiatici,chehaprogressivamen-
te ridotto i margini dell’attivita
di produzione; raggiungimento
della maturita del mercato, spe-
cialmente riguardo al solare».

1l settore in Europa conti-
nuera comtinque acrescere, ma
secondoil “Cleantech OQutlook”,
ilVecchioContinentedovrapre-
sto lasciare il ruolo di locomoti-
vaall'Oriente. «Se neipaesiocci-
dentali, con i cittadini-elettori
preoccupati dalla recessione e
gia spremutinelle loro finanze, i
policy makers non hanno anco-
ramostrato con chiarezza di vo-
lerprenderedecisionidiinvesti-
mento a medio lungo termine
che pero richiedono inevitabil-
mente dei costi nel breve perio-
do, inAsiaal contrarioladiscus-
sione sulle modalita di creazio-
ne di posti di lavoro nel settore
verde e al centro deidibattiticon
i diversi paesi a contendersi il
piano di investimenti pilt ambi-
zioso», fanotareilrapporto.fca-
sipitilluminanti, neancheadir-
lo, sono la Cina e I'India. Pechi-
no,adesempio, haquadruplica-
to il suo target di installazioni al
2020 nel fotovoltaico portando-
lo 250 GW, e sta accelerando la
crescita della domanda interna
per poter far fronte alla sovraca-
pacitaproduttivadellesueindu-
strie nazionali. In India, invece,
il Piano Quinquennale 2012-
2017 approvato recentemente
prevedeinvestimentinelsettore
energetico per oltre 400 miliardi
di dollari nel prossimo quin-
quennio, finalizzati al migliora-
mento delle infrastrutture dire-

teeallainstallazionedi 76 GW di
capacita produttivaaddizionale
entro il 2017, con U'obiettivo di
ottenere almeno il 15% dell’e-
nergia dafonti rinnovabili entro
12020 (oltre il doppio rispetto al
precedente traguardo del 6,4%).
Cio implica la realizzazione di
ulteriori 30 GW di impianti di
produzione energetica alimen-
tatida fontirinnovabilinei pros-
simi5 anni. La supremazia asia-
tica, nelle previsioni di S\,
non sara perd solo nello svilup-
pe del mercato interno e nella
creazione di posti di lavoro, ma
anche nel ruolo di investitoriin-
ternazionali. «E prevedibile —si
legge ancoranel “Cleantech Ou-
tlook” — che investitori istitu-
zionalibencapitalizzatieopera-
toriasiaticidigrandidimensioni
si affaccino sul mercato nei
prossimi mesi» mentre in Euro-
pa «altri operatori sono alla ri-
cerca di partnership strategiche
sempre pilt strette per affronta-
re al meglio le sfide dei prossimi
anni, estanno aprendo il capita-
le a nuovi partner industriali,
spesso asiatici (Rec Group,
E.On, Vestas o, perrestareinlta-
lia, FINENEENEGIER e LVE-
Ees) ».

Se le rinnovabili in Europa
passeranno quindi inevitabil-
mente dalla fase di vertiginosa
espansione ad una di stabilizza-
zione, lo stesso non sara per gli
altri settori del Cleanteach. «Gli
altri prodotti e servizi infatti —
sostiene il rapporto — sono an-
corainfasedipienaespansione,
trainati dalla crescente coscien-
zagreendiimpreseeprivati,dal-
la normativa sempre pit strin-
genteinterminidiinquinamen-
toetrattamentorifiuti (solidieli-
quidi) e dalla consapevolezza
che, alla generazione di energia
pulita, occorre sempre pit1 asso-
ciareinvestimentiinefficienzae




risparmio energetico. Queste
tecnologie e soluzioni — prose-
guel’Outlook—trovano ancora
interessanti prospettive di cre-
scita anche sul mercato euro-
peo, inquanto meno alimentate
in passato da incentivi pubblici
(dunquecresciute pittorganica-
mente), meno basate sulla leva
finanziaria e meno colpite dalla
concorrenzaasiatica, ancorain-
dietro nella sensibilita alle poli-
tiche ambientali e di sviluppo
sostenibile».

Inquestocontestosiinserisce
un’iniziativa come VedoGreen,
il brand creato dalla societa di
IrTop conl'o-
biettivo di supportare le societa
italiane impegnate nella green
economyaposizionarsisulmer-
catodiriferimento,ottenereica-
pitali perlacrescitae comunica-
reil proprio valore a investitorie
stakeholder. VedoGreen vuole
creare visibilita e consapevolez-
za sul marchio delle societa, fa-
vorireil dialogo traimprese ein-
vestitorie monitorare il settore a
livello internazionale attraverso
unsuo osservatorio che nei me-
si scorsi ha prodotto il “Report
green economy on capital
markets 2012, realizzato attra-
versol'analisidiun campionedi
114 societa quotate, italiane ed
europee, operantinell'industria
green.
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